WEEKLY

*REPORT

News dal mondo
dell'impact investing
e dell’linnovazione
sociale.

17 gennaio 2020

G@lordano
DellAmore °

FONDAZIONE @
VISITA IL SITO By S FOLLOW US

www.fsvgda.it [ f Jw]in]o)lo)



@iordano
DellAmore *s

FONDAZIONE @
SOGIALVENTURE

Fondazione Social Venture GDA

Nasce eArs srl: la startup che rende I'arte piu inclusiva - Startupitalia.it

Le audio-pillole di eArs per rendere I'arte & davvero piu inclusiva - Focusmo.it

Finanza etica/sociale/sostenibile

Intesa San Paolo, un fondo (da 1,25 miliardi) per mamme lavoratrici e 50enni - Corriere.it

Finanza sostenibile, emissioni record nel 2019 (465 mid $) - Lamiafinanza.it

Finanza, al via i lavori della Taskforce del Global Compact dell'Onu - Vita.it

Nasce Eticapro, il progetto dedicato al Terzo Settore e al Consumo Critico - Lamiafinanza.it

Pensioni sostenibili. Anche per ridurre i rischi dell’investimento - Valori.it

Start-up e innovazione sociale

Da Londra alla Brianza, un acceleratore di start-up (gratuito) - Repubblica.it

Start2impact, la startup italiana a vocazione sociale che aiuta le associazioni - Funweek.it

CES 2020 | Paola Pisano incontra le 50 startup italiane in “missione” a Las Vegas -
Startupitalia.eu

Ecco come le startup stanno cambiando il Giappone - Startupbusiness.it

Agrisea: La startup che crea fattorie galleggianti per coltivare piante in mare - Startupitalia.eu

Migranti e insegnanti, la piattaforma che fa parlare (di sé), una prospettiva diversa: i rifugiati ci
insegnano le lingue - Repubblica.it

Perché Visa ha pagato 5 miliardi di dollari per la startup Plaid - Forbes.it

Robot al servizio del clima, sfida aperta a startup e talenti - Corrierecomunicazioni.it

Impact investing |

Arriva in Italia la piattaforma che ha raccolto fondi record per Notre-Dame - lisole24ore.it

Cottino, I'imprenditore filantropo che regala un campus al Politecnico - Repubblica.it

Amundi: sostiene Centro medico Santagostino, sottoscrive minibond da 2 min -
Borsaitaliana.it



https://impact.startupitalia.eu/2020/01/13/nasce-ears-srl-la-startup-che-rende-larte-piu-inclusiva/
https://www.focusmo.it/le-audio-pillole-di-ears-per-rendere-larte-e-davvero-piu-inclusiva-5231
https://www.corriere.it/economia/finanza/20_gennaio_16/intesa-sanpaolo-125-miliardi-mamme-lavoratrici-50enni-abd1625a-3851-11ea-9d38-85b3dab5d683.shtml
http://www.ansa.it/canale_ambiente/notizie/focus_energia/2020/01/10/finanza-sostenibile-emissioni-record-nel-2019-465-mld-$_5abc6c18-6c7f-4672-be35-d147fba91952.html
http://www.vita.it/it/article/2020/01/10/finanza-al-via-i-lavori-della-taskforce-del-global-compact-dellonu/153755/
https://www.lamiafinanza.it/2020/01/nasce-eticapro-il-progetto-dedicato-al-terzo-settore-e-al-consumo-critico/
https://valori.it/pensioni-sostenibili-anche-per-ridurre-i-rischi/
https://www.repubblica.it/londra/2020/01/12/news/da_londra_alla_brianza_un_acceleratoredi_start-up_gratuito_-245605810/
https://www.funweek.it/evolve/start-up/2020/01/10/start2impact-startup-italiana-vocazione-sociale-aiuta-associazioni/
https://startupitalia.eu/120188-20200109-ces-2020-le-migliori-50-startup-tecnologiche-italiane-a-las-vegas
https://www.startupbusiness.it/ecco-come-le-startup-stanno-cambiando-il-giappone/102977/
https://thefoodmakers.startupitalia.eu/agrisea-la-startup-che-crea-fattorie-galleggianti-per-coltivare-piante-in-mare
https://www.repubblica.it/solidarieta/immigrazione/2020/01/11/news/migranti_e_insegnanti_chatterbox_la_piattaforma_che_fa_parlare_di_se_-245489913/
https://www.repubblica.it/solidarieta/immigrazione/2020/01/11/news/migranti_e_insegnanti_chatterbox_la_piattaforma_che_fa_parlare_di_se_-245489913/
https://forbes.it/2020/01/14/perche-visa-ha-pagato-5-miliardi-di-dollari-per-la-startup-plaid/
https://www.corrierecomunicazioni.it/digital-economy/robot-al-servizio-del-clima-sfida-aperta-a-startup-e-talenti/
https://www.ilsole24ore.com/art/arriva-italia-piattaforma-che-ha-raccolto-fondi-record-notre-dame-AC9ehrBB
https://torino.repubblica.it/cronaca/2020/01/16/news/giovanni_cottino_l_imprenditore_che_regala_un_campus_al_politecnico-245876963/
https://www.borsaitaliana.it/borsa/notizie/radiocor/finanza/dettaglio/amundi-sostiene-centro-medico-santagostino-sottoscrive-minibond-da-2-mln-2-nRC_13012020_1127_216549845.html
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IL SOSTEGNO DEI CAPITALI

Approccio disruptive
alla finanza globale

Veronica Chiodo

a finanza ad impatto globale

vale oggi, secondoil report Si-

‘zing the Impact Investing
Market del Giin, 502 miliardi

di dollari in asset under manage-
ment, L’Europa pesa poco piu del
20%, con108 miliardi (Eurosif, 2018).
La crescita nei numeri insieme al-

la rilevanza del dibattito sulla tra-
sformazione del capitalismo, delle
imprese e dei modelli finanziari la-
scia intravedere per il prossimo fu-
turo una crescente centralita della
cosiddettaimpact economy nel defi-

nire le traiettorie di sviluppo soste-.

nibile. Talerilievo € certamente una
notizia positiva; tuttaviala popolari-
taelapopolarizzazione del concetto
portano con sé rilevantirischi ditra-
sformismo e opportunismo che
qualcuno ha gia etichettato come
una nuovabolla finanziaria, chiama-
taimpact washing. :
In effetti, se il termine social im-
pact finance tiene insieme fondidiin-
vestimento che aderiscono blanda-
mente ai criteri Esg e investitoriche
allocano capitali alle forme di im-
prenditorialita del terzo settore & evi-
dente cheil rischio di confusione e di
distorsione degli obiettivi e ben fon-
dato. E quindi importante dareino-
mi giusti alle cose giuste. La distin-
zione fondamentale & ben descritta
daEvpacheindividua due strategie
diimpatto: investing forimpact e in-
vesting with impact . La strategia for
impact e quella che ricerca soluzioni
disruptive e afronte diunaltoimpat-
to sociale & disposta a rinunciare a
parte dei rendimenti, dato un certo
livello dirischio. Ladistinzione basa-
ta sull’antecedenza e sulla priorita
dell'impatto rispetto al profitto non
& capziosa: se la finanza a impatto
deve essere unarisposta credibile al-
le grandi sfide sociali, cosi come ai
piccoli problemi delle comunita, essa
deve sapersi svincolare dalle tradi-
zionalilogiche dellaricercadeiren-
dimenti ed essere disponibilea porre

la soluzione ai problermni sociali pri-
ma di ogni altro obiettivo, pur garan-
tendolarestituzione del capitaleela
ricerca dellaredditivitd. Inuna paro-
la, deve saper essere finanza genera-
tiva e non finanza estrattiva.

Eper questaragione che nell’esa-
minarelasituazione del mercato ita-
liano, Tiresia, Centrodiricercadella
School of Management del Politecni-
co di Milano, nel suo ultimo Impact
Outlook ha scelto un approccio radi-
cale nell’identificare i soggetti che
meglio si prestano ad interpretare
una visione trasformativa e sociale
degli strumenti finanziari. Tiresia in-~
dividua come operatori difinanzaa
impattoisoggetti che rispondonoa
una triade di elementi qualificanti:
intenzionalita, misurabilita e addi-
zionalita. Aderire ai tre principidella
triade significa approcciarsi proatti-
vamente al mercato ricercando solu-
zioni trasformative in grado di gene-
rare congiuntamente valore sociale
ed economico, intervenendoinaree
sottocapitalizzate poco attrattive per
gli investitori tradizionali.

Nella versione pili radicale della
finanza ad impatto, inoltre, gli obiet-
tivi di generazione di valore sociale,
elamisurazione deiprogressi degli
stessi, non rappresentano un sotto-
stante generico nella scelta dell’in-
vestimento, ma sono compiutamen-
te integrati nel meccanismo finan-
ziario. Soltanto il 23% degli operatori
oggetto dell'analisi di Tiresia trasfe-
riscenella proprie pratichela triade
completa e, quindi, € in grado di ri-
spondere all'interpretazione pitira-

dicale della nozione di finanza per
I'impatto. Gli asset gestiti da questi

soggetti sono pari a 197 milioni di |

euroafronte diun totale di poco pitt
di 8 miliardi diinvestimenti e finan-
ziamenti nel mercato italiano in
operazioni che si autodefiniscono fi-
nanza per 'impatto.
Veronica Chiodo é docente di social
innovation alla School of Management
del Politecnico di Milano
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Azionari 1] 2019 e stato un anno boom per i fondi Esg. Tra
lanci, rendimenti e nuove regole. Ma occhio al greenwashing

I GUSTO DEL

SOSTENIBILE

di Nicola Carosielli

1 meccanismo ormai inne-

scatosi sugli investimenti

socialmente responsabili

ha dato finalmente vita a

un circolo virtuoso di cui
stanno beneficiando tutti gli in-
numerevoli investitori che hanno
deciso di sposare questa strategia
di investimento. Basta osservare
irendimenti dei 10 migliori fondi
azionari socialmente responsabi-
li raccolti da MF-Milano Finanza
nella tabella alla pagina seguente
(elaborata da Fida). Performance
che oscillano tra il 34,6% e il
39,3% negli ultimi 12 mesi e che
salgono fino anche a superare il
54% se si allarga il raggio d’azione
a tre anni fa. Segno evidente che
I'importanza che ha assunto I'at-
tenzione per 'ambiente e per una
societa piu etica ha ormai dato vi-
ta a una serie di politiche che a
loro volta sono state recepite dalle
aziende. L'anno appena concluso,
ad esempio, ha visto un grande
lavoro per 'attuazione del Piano
d’azione della Commissione euro-
pea per finanziare una crescita

piu rispettosa dell’ambiente. Tra
1 provvedimenti piu importanti
c'e il regolamento sulla disclosu-
re per gli investitori istituzionali
e i consulenti finanziari che san-
cisce norme armonizzate sulla
trasparenza in merito all'integra-
zione dei rischi di sostenibilita,
alla considerazione degli effetti

negativi per la sostenibilita nei
processi d'investimento, alla co-
municazione delle informazioni
Esg (dalle iniziali delle parole in-
glesi per Environmental, Social,
Governance ovvero temi ambien-
tali, sociali e di governance) dei

(continua a pag. 46)

prodotti. Le disposizioni si
applicheranno dal 10 marzo
2021. C’e poi il regolamento sui
benchmark (sara attuato il 30
aprile) che prevede norme ar-
monizzate per introdurre indici
di transizione climatica e allinea-
tiall’Accordo di Parigi e introduce
anche l'obbligo di trasparenza
sui temi della sostenibilita per
tutti i fornitori di benchmark.
Movimenti che pian piano han-
no insomma portato a quello che
viene definito in America come
stakeholder capitalism cioé una
sorta di capitalismo rispettoso di
tutti i portatori di interessi, da
chi possiede quote di una societa
fino a lavoratori, comunita locali,
clienti e fornitori.

Un cambio di passo sottoscritto
ad agosto dai 181 ceo delle big
americane riunite nell’associa-
zione Business Roundtable che
ha sostituito gli obiettivi delle
aziende dal focus sulla massi-
mizzazione dei profitti per gli
azionisti a quello della creazio-
ne di valore per tutti i portatori
di interesse.

Un approccio sempre pil
accolto dagli investitori. Basti
pensare che gli investimenti so-
stenibili sono stimati in quasi 31
mila miliardi di dollari nel mon-
do secondo il Global Sustainable
investment review 2018. Una
crescita acuitasi ovviamente
negli ultimi anni: nel 2016 il pa-
trimonio era inferiore ai 23 mila
miliardi (+34%). UEuropa ha la
quota maggiore di asset, si par-
la di 14,1 mila miliardi di dollari
(+11% tra il 2016 e il 2018) con-
troi 12 mila miliardi degli Stati
Uniti, che pero hanno registra-
to tassi di crescita maggiori nel
biennio (+38%). Restringendo
T'universo a fondi ed Etf euro-
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pei, le stime di Morningstar
evidenziano un patrimonio di
595 miliardi di euro (al 30 giu-
gno 2019).

Nei primi sei mesi del 2019,
e cresciuto del 20,5%, piu
dell’incremento degli asset
dell'intera industria del rispar-
mio gestito (+7,7% nello stesso
periodo). Nell'ultimo decennio, lo
sviluppo delle masse & stato co-
stante. Inoltre, secondo il Global
Sustainable investment review,
nel 2018, il 25% del patrimonio
investito in modo sostenibile fa-
ceva-capo al retail, in crescita
rispetto all'11% di sei anni pri-
ma. Secondo I'indagine 2019 del
Forum peér la Finanza sostenibi-
le e Bva Doxa sul rapporto dei
risparmiatori italiani con il tema

dei cambiamenti climatici, pia
dell’80% degli intervistati con-
sidera importante essere messo
al corrente della sostenibilita
ambientale e sociale dei propri
“nvestimenti; oltre la meta del
campione giudica perd carente
Pinformazione al riguardo e ritie-
ne che il settore finanziario non
tenga sufficientemente in consi-
derazione i fattori ambientali,
sociali e di governance. Esiste,
tuttavia, un divario tra chi mani-
festa interesse per gli strumenti
socialmente responsabili e chi li
acquista (il rapporto & di uno a
quattro.) Le ragioni del gap so-
no la scarsa conoscenza di questi
prodotti e la pubblicita giudica-
ta inadeguata. Per colmare la
distanza, il ruolo dei consulen-

ti finanziari & fondamentale ed
& confortante sapere che la per-
centuale di individui a cui gli
operatori hanno proposto solu-
zioni sostenibili & aumentata del
9% trail 2018 el 2019, attestan-
dosi al 40% del totale (indagine
Bva Doxa).

In tutto questo universo resta pe-
ro (nemmeno tanto) sullo fondo
il cosiddetto fenomeno di green-
washing, cioé la promozione con
Petichetta di sostenibilita di stru-
menti finanziari che in realta non
lo sono, con lo scopo di aumen-
tarne la vendita. Su questo tema
il Parlamento e il Consiglio eu-
ropeo hanno gia raggiunto un
accordo per vietare questa pra-
tica e obbligare gli operatori dei
merecati finanziari, inclusi fondi e

banche, a essere trasparenti ver-
so gli investitori nel collocamento
di prodotti sostenibili al fine an-
che di chiarire esattamente cosa
& e non & socialmente responsa-
bile. Specie se si considera che, in
Europa, il lancio di nuovi fondi
nel 2019 dovrebbe aver superato
il dato 2018: solo a fine settem-
bre erano stati 252 contro i 311
dell'intero 2018. La maggior
parte contiene i termini Esg o so-
stenibile nel nome ma le strategie
possono differire molto tra loro,
dall'integrazione di questi criteri
nel processo di investimento, al
focus su un tema (molto popolare
quello climatico), all'impact inve-
sting (generazione di un risultato
ambientale o sociale accanto alla
performance finanziaria). (ripro-
duzione riservata)

: | MIGLIORI FONDI AZIONARI SOCIALMENTE RESPONSABILI

Nome del fondo

Societa di gestione

Codice Isin

Rendimento
alanno

Rendimento . Commissione
alanni  digestione %

Raiffeise

BNP Paribas Climate Impact Clas EUR BNP Paribas AM Lux LU0406802339 34,64% 31,70% 2,20
Performance calcolate sui dati disponibil il 08/01/2020. Class Retail, in Euro, a capitalizzazione dei proventi Fonte: Fida
GRAFICA MF-MILANO FINANZA
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AL TOP Sicav

Perf.% Rating Indice di
12 mesi rischio

Y Azionari /nternazionali

% BGFGIblL. Hor.Eq.A2E. 3765 A 841
Esperia F. Priv. Eq. Strat. C Cap E. 35,85 C 948
T(Lux) Global Focus AU $ 35,31 A 912

Azionari Europa

Fidelity FAST Eur. A EUR 45,11 A 864
TSIF Pan Eur. Focus | NAcc EUR 40,79 A 876
DWS Inv Eur. Small Cap FC EUR 36,90 B 10,80

Azionari U'S/]
JPM US Growth A Acc $ 3748 B 12,50

UBS Lux EF Mid Caps Eur. P Acc 39,35 B 1233
Fidelity Fd-American Growth Acc 36,46 B 99

zionari specializzati

. JPM Great. ChinaD AccE. 51,47 B 1420
UBS Lux Eq. T. Opp. (USD) P C. $ 49,62 B 14,70
BGF World Tech. F. CL D2 EUR 49,44 B 1338

Bilanciati _
Eurizon Man.FMS70 RE. 21,43 6,45

JWF Balanced Fund A USD 20,15 B 604
NN (L) Patrimonial Aggressive 19,52 B 649

/ Obbligazionari

I” MSGIb ConvB.F.USDAE. 1873 - 5,77
Invesco Gl. Inv. G. Corp. B. E Acc E. 1776 ., B 491
Mellon Em. Mkts Debt C EUR Acc 17,76 B 521

). Monelari

¥ Nordea 1 Balanced Inc. BP EUR 6,85 o}
UBS (Lux) MTBF USD B 4,65 C 0488
E 4,90

CH Liquidity US Dollar-Med L 4,55

>

> Flessibili
SISF Em. Mkt Opp C E.Acc 34,41

AZ F.1 Eq. America A-AZ F. EUR 28,05 11,07
Fidelity Fd-Target 2040 Acc 24,21 B 830
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