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Finanza etica / sociale / sostenibile

ESG: la transizione green e il benessere dei dipendenti le nuove priorita delle aziende
dopo il Covid — Finanza.com

Finanza sostenibile, 7 paesi UE azzoppano gli investimenti fossili - Rinovabili.it

Finanza sostenibile, arriva la Glasgow Finance Alliance for Net Zero — Rinovabili.it

Le donne vogliono un cambiamento sostenibile. Piu degli uomini — Valori.it

BNL-BNP Paribas, linee di garanzia da €850 min a Enel per la sostenibilita — Affaritaliani.it

 Start-up e innovazionesociale

Tutti i numeri dell'ecosistema startup italiano - We-wealth.com

La battaglia delle startup per aprire l'attivita in modo innovativo — Wired.it

Gli investimenti in venture capital nel primo trimestre 2021 — Startup-news.it

Scarti? No, opere d'arte. Cosi la startup migliora il mondo — Varesenoi.it

Nasce Diasporabusiness.eu, vetrina per le startup euro-africane — Redattoresociale.it

Cosi insegniamo a realizzare mobili dagli scarti. La storia di Izmade - Startupitalia.eu

Impact investing

Schroders entra nel Global Impact Investing Network — Advisoronline.it

DI SEGUITO, LA RASSEGNA CARTACEA SULL'IMPACT INVESTING


https://www.finanza.com/Finanza/Notizie_Mondo/Altri_paesi_Europa/notizia/ESG_la_transizione_green_e_il_benessere_dei_dipendenti_le_n-531702
https://www.finanza.com/Finanza/Notizie_Mondo/Altri_paesi_Europa/notizia/ESG_la_transizione_green_e_il_benessere_dei_dipendenti_le_n-531702
https://www.rinnovabili.it/green-economy/finanza-sostenibile/finanza-sostenibile-garanzie-pubbliche-investimenti-fossili/
https://www.rinnovabili.it/green-economy/finanza-sostenibile/finanza-sostenibile-glasgow-finance-alliance-for-net-zero/
https://valori.it/donne-cambiamento-sostenibile/
https://www.affaritaliani.it/economia/notizie-aziende/bnl-bnp-paribas-linee-di-garanzia-da-%E2%82%AC850-mln-a-enel-per-la-sostenibilita-734440.html
https://www.we-wealth.com/it/news/aziende-e-protagonisti/start-up/tutti-i-numeri-dellecosistema-startup-italiano-secondo-il-polito/
https://www.wired.it/economia/start-up/2021/04/10/startup-costituzione-online-notaio-italia/
https://www.startup-news.it/venture-capital-primo-trimestre-2021/
https://www.varesenoi.it/2021/04/12/leggi-notizia/argomenti/economia-13/articolo/scarti-no-opere-darte-cosi-la-startup-migliora-il-mondo.html
https://www.redattoresociale.it/article/notiziario/nasce_diasporabusiness_eu_vetrina_startup_euro-africane
https://www.redattoresociale.it/article/notiziario/nasce_diasporabusiness_eu_vetrina_startup_euro-africane
https://impact.startupitalia.eu/2021/04/13/izmade-impresa-sociale-intervista
https://www.advisoronline.it/asset-manager/societa-di-gestione-del-risparmio/59814-schroders-entra-nel-global-impact-investing-network1.action
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RONALD COHEN

Ronald Cohen
“Unire economia
ed etica sociale”

ai Mario Calderini

l nvestire per I'impatto
sociale e ambientale
€ molto pit1 di una scelta
morale, & un modo
intelligente di fare finanza
e impresa». Esordisce cosi
Sir Ronald Cohen.

© apagina 3l

(.ome unire
etica sociale
ed economia

Parla il finanziere e filantropo che sostiene I"“Impact
Investment”: “Dobbiamo tenere conto non solo dei ricavi

ma anche dell'ambiente e delle migliori condizioni di vita”

nvestire per Iim-
patto sociale e am-
bientale ¢ molto

( < pil di una scelta
morale, & un modo
intelligente di fare
finanza e impre-

sa». Esordisce cosi Sir Ronald Cohen,
colui che nel luglio del 2013 ricevette
daileader del G8 il mandato diguidare
la Task Force for Impact Investing, con
T'obiettivo di affermare I'idea di una fi-
nanza capace di ricercare non solo il
profitto ma anche soluzioni a problemi
sociali e ambientali. Il rapporto finale
della Task Force, “Il cuore invisibile dei
mercati”, diede il viaad un movimento
globale e ad una trasformazione dei
mercati che oggi si misura in migliaia
dimiliardi di investimenti. Nato in Egit-

toerifugiato in Gran Bretagna alleta di

undiciannidopola crisidiSuez, educa-

to ad Oxford e Harvard, finanziere di

grande successo nell'era d’oro del ven-

ture capital e del private equity, oggi é

leaderdel Global Steering Group forIm-
pact Investment (GSG) e autore di /in-
pact,unlibronelquale ripercorre la sto-
riadiquesto venternmiodi trasformazio-
ne e prefigura il ruolo dellTmpact In-
vestment nel ridisegno del capitali-
Smo.

aiMario Calderini

Sir Ronald, cos’&Plmpact
Investment?

«Sonoinvestimenti con cui, insieme al
profitto,cisiproponediottenereun
miglioramentoconcreto emisurabile
nellacondizionedivitadelle personee
nellambiente. Mentre la finanza
tradizionalenasceconlideadi
massimizzareilrapportotrarischioe
rendimento finanziario, Fimpact
investmentintroduce unterzo
elemento,l'impattomisurabile. Questo
comportaun grande cambiamento
valoriale, grazie al quale oggi, nel
mondo, trentamilamiliardididollari
sonoinvestitiperottenere qualcosain
pitidel solo guadagno finanziario».

Nel suo ultimo libro, lei parla
dellImpact Investment comediuna
verarivoluzione. Che aspettoha
questarivoluzione?

«Larivoluzione dell'impatto, cosicome
larivoluzione tecnologica, avrail voltodi
giovaniimprenditoriche, cambiandoil
mododifareimpresae finanza,
saprannotrovare soluzionia problemi
complessi,conlintentonon solodi fare
profittima diprodurre un impatto
positivoperla societaeil pianeta. Sara
allora necessarioridefinire il concettodi
unicomo,cheoggiusiamo perindicare
unanuovaimpresacheraggiungeil
valore diunmiliardo didollari:da

domani,dovremoinvece usarloper
definire un’impresa che sappiaanche
migliorarelavita dialmeno unmiliardo
dipersone».

Quantastradasiéfatta dal giornoin
cuiil David Cameronlancio lasfida
dellImpact Investing alivello globale?
«LaTask forcedel G8haavutoilmerito
dispingereipossessori digrandi capitali
amettersi incammino, inunadirezione
nellaqualeilmondostava gia andando.
Daalloraabbiamo vistoiprincipi ESG
(Environment, Social, Governance)
imporsicome criterioguida pergli
investitorie leimprese, laBusiness
Roundtable (unasortadi Confindustria
Flite americana, nay) invocareil
passaggiodaun capitalismodegli
azionistiad unopitiattentoaunaplatea
moltoestesadiportatoridiinteressee
migliaiadimiliardidi dollariinvestitiin
questadirezione».

E facile immaginare cheuna
trasformazione cosiprofondasibasisu
unnuovo modo di misurareil valore
delleimprese.

«Glientiche fissanoi principicontabili
internazionali stanno introducendola
sostenibilita tra glielementi
indispensabili perla contabilita delle
imprese. Abbiamo imparatoa usarela
tecnologiaeibigdata permisurare
Fmpattosociale eambientalechele

Ritaglio stampa ad

uso esclusivo del destinatario,

non riproducibile.

161126



la Repubblica

Quotidiano Data 1 3-04-2021
Pagina 1 +31
Foglio 22/ 2

singole impresegenerano attraversoi delpropriomeglio perprodurreun

loroprodottie servizi,ilmodoin cuili impattopositivo inassenzadi
realizzanoelepersonecheimpiegano.  trasparenzanellamisurazione».
Soprattutto,abbiamoimparatoa Qualcuno potrebbe argomentare
tradurre questi impatti in termini che cosisi occupaimpropriamenteil
monetari,innumericheentrano ruolo dello Stato, senza contribuire
direttamenteneibilancidelleimprese.ll  realmente al contrastodelle
GSG,insieme alla Harvard Business disuguaglianze.

School, ha sviluppatoun metodo «Latrasparenzanellevidenziare
contabile,denominatoIWA,chepesai  limpattoprodottodovraaiutarcia
numeridel contoeconomicoper distinguere quelliche siimpegnanoa

limpattogeneratodallimpresa. Questaé  occuparsidelle persone pitivulnerabilie
unarivoluzione, perché introduce un bisognosedaquelliche sioccupanodi
fondamentale principioditrasparenza  chistagiabene. Questaélaragione perla
dellimpattogenerato.Grazieaquesto, ~ qualeiocredochellmpactnvestment
sappiamoadesempiochecircal800  possaessereungrandealleatodello
imprese dicuiabbiamoidati producono  Stato.Secominciamoamisuraree
tutteinsiemeundannoambientaleda  rivelare interminimonetarilimpatto
circa tremilamiliardididollariognianno  socialedelleimprese, peresempionella

eche duecentocinquanta diqueste diversitadella forzalavoro,nelle
produconopitidanni ambientaliche asimmetrie salarialio dicarrieralegatea
profitton. discriminazionidigenere o

llprincipio ditrasparenzaé allappartenenza aminoranze, capiamo
particolarmente importante perché coseinteressanti. Apple paga ognianro
moltitemono che tuttosirisclvain I0miliardididollarinegli Stati Unitia
fenomenidisocial o greenwashing,in  80.000dipendenti, cosache tendiamoa
comportamentidifacciatasenza considerare unimpatto positivo:noi
valore sostanziale e che gliESGnon sappiamo perd che dobbiamo scontare
siano sufficienti a garantire unavera 2,7miliardi diimpattonegativo. Costco,
trasformazione. invece,conpitidipendenti, scontamolto
«[criteriESGsonoparte della meno,circaunmiliardo. La trasparenza
trasformazione. I adesione agliESG nellimpattoaiuteragliinvestitoriei
rivela certamente unavolontadi consumatoriadistinguere traqueste

investireperunimpattopositivo,mala  impreseeigovernianondoversi fare
interamente caricodei costi sociali

lorocapacitadimisurare éancora prodottidalleimprese menovirtuose. i

gggggli %blglzfaip:rqliestol che ancheunaquestione politica:moltoe
trasparenzaeinte grpﬁ%gjonﬂsmazione stato fattodal G7edal G20, peresempio
negliESG, perchésoloquestoli dallex premier giapponese Abe, Macron
trasfonnélﬁinhnpactMVesﬁn Z edalla presidenza argentinadiMacri,

maioripongo grandi speranzenel
nuovocorsodella Commissione

DiciamocheilmondoESG stafacendo

per ottenere qualcosa
in piu del guadagno

europeaenellapresidenzaitalianadel
G20,anche grazie allavoro dellaSocial
Impact Agenda perTtalia».

Lei éstato un protagonistadella
rivoluzione tecnologica e del venture
capital eoggilo & diun’altra, basatasu
sostenibilita eimpatto. Cosalha
portata daunarivoluzione all’altra?
«'tempichehovissutoa Oxford negli
anni Sessanta hanno grandisimilitudini
concio che stiamovivendo oggi. Allora
incombeva sudinoilaminacciadella
distruzione nucleare,oggiquelladella
distruzione sociale eambientale.In
queglianni credevo fortemente di poter
contribuire creando opportunita perchi
nonavevaunlavoroericchezzapermee
perchimistavaintormo. Lavorando con
gliimprenditori, mirendevo perd conto
chenonstavoaiutando chiavevameno
opportunitie vedevole disuguaglianze
aumentare. Nel 1998, dissiaimiei
partnerfinanziariche compiutii60 anni,
nel2005, avreidedicatoisuccessivi venti
ai problemisocialiche sentivovicinie
importanti perlamia storiapersonale.
Quandonel2000ilgovernodel Regno
Unitomi chiese diguidarela Social
Investment Task Force sulla poverta
cominciaiacapire chelachiave sarebbe
stataaiutarecoloroche aiutavanogli
altri,attraversogliinvestimenti. Lamia
ricercadi strumentidiinvestimentoa
favore degli imprenditorisocialimiha
portatoa contribuireallarealizzazione
deiprimisocialimpactbondsedalie
iniziatoilmioviaggio versouna finanza
migliore»,

Dove porta questo viaggio?
«Lontano,perché, perdirla con Victor
Hugo, niente & pit forte diun‘ideadicui
siagiuntoil tempo».

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Gia oggi 30 mila
miliardi di dollari
nel mondo
sono investiti
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Fondazioni bancarie e Fondi

Social bond, la finanza inclusiva rende di piu

ROMA

Il Covid ha aggravato le
diseguaglianze. La
partnership tra pubblico
e privato puo amplificare
le risorse verso istruzione,
occupazione e famiglie

Il Forum con gli esperti

S econdo un  report
dell’High-Level Task For-

ce on Investing in Social
Infrastructure in Euro-

pe, nel 2018 il gap di investimenti
pubblici e privati in infrastruttu-
re sociali era di almeno 1.500 mi-
liardi di euro stimati fino al 2030,
pari a 100-150 miliardi di euro
all’anno. Gap che riguardavano il
settore della salute e dell’assi-
stenza di lungo-periodo, il cosid-
detto long-term care, indirizzato
soprattutto alle persone pil1 anzia-
ne o con problemi di disabilitd; il
supporto all'occupazione femmi-
nile e a forme di sostegno alle fami-
glie; I'istruzione e formazione per-
manente e, non ultimo, il sostegno
alle fasce sociali pit1 fragili. La pan-
demia di Covid 19 ha contribuito a
incrementare le disuguaglianze:
in termini di divario generaziona-

le, digenere, territoriale e di acces-
so alle risorse digitali.

«Gli investimenti sostenibili in
infrastrutture sociali come sani-
ta, scuola e abitazioni possono
supportare il settore pubblico per
creare comunita sostenibili e mo-
delli di crescita piuinclusivi attra-
verso la ricerca di un impatto so-
cio-ambientale positivo», afferma
Francesco Bicciato, segretario ge-
nerale del Forum per la finanza so-
tenibile che proprio la settimana
scorsa ha chiamato a raccolta un
panel di esperti del mondo del
credito, della finanza e delle assi-
curazioni, dalla Fondazione Cari-
plo al gestore patrimoniale Frank-
lin Templeton proprio per esplo-
rare come il capitale privato pos-
sa fare la sua parte. Gli investi-
menti sociali permettono di indi-
viduare rischi che non si cattura-
no con le tradizionali analisi so-
cio-economiche e, rispetto agli ap-
procci tradizionali, consentono di
focalizzarsi sulle specificita so-
cio-economiche territoriali.

Investimenti che fanno bene al-
la societd. Ma anche al portafoglio.
Un’analisi di Federated Hermes ha
evidenziato che nel corso del 2020
Iintegrazione dei fattori di sosteni-
bilita sociale ha permesso di incre-
mentare i rendimenti azionari
mensili di 17 punti base. Impact in-
vesting € lo strumento utilizzato
principalmente dalle Fondazioni
bancarie che sono in prima linea

su questo fronte, utilizzando leve
finanziarie come private equity o
private debt per promuovere inter-
venti sulle comunita, per esempio
nell’housing sociale. Nell'ultimo
anno c’e stata una crescita vertigi-
nosa di social bond: il valore delle
emissioni & salito dai 19 miliardi
del 2019 ai 161 del 2020. Si regge
sui social bond il programma Sure
dell’Ue, nato per sostenere 'occu-
pazione. Le prime 4 emissioni han-
no ricevuto sottoscrizioni 10 volte
maggiori rispetto all’offerta. Il pro-
gramma ha raccolto 53,5 miliardi
di euro € ha permesso finora di so-
stenere 25-30 milioni di lavoratori.
118 Paesi beneficiari hanno rispar-
miato circa 5,8 miliardi di interessi
che avrebbero dovuto pagare at-
traverso emissioni sovrane.

Il Pianonazionale diripresa e re-
silienza ha individuato come prio-
rita diverse aree di intervento so-
ciale e fondi di fondi, fondi rotati-
vi, private equity, Esg-linked e al-
tri investitori sono pronti a drena-
re risorse, in particolare verso al-
leanze conil pubblico, per amplifi-
care le risorse in campo.

«Il 64% degli operatori finan-
ziari tra i nostri soci ha in pro-
gramma o sta valutando la possi-
bilita di sostenere progetti in te-
ma di sostenibilita nel quadro di
partenariati pubblico-privato
nel prossimo triennio 2021-23»,
afferma Bicciato. - p.jad.
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LE PARTNERSHIP PUBBLICO-PRIVATO NELLE INFRASTRUTTURE SOCIALI

RIPARTIZIONE IN BASE ALLO STRUMENTO UTILIZZATO PER L'INVESTIMENTO
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Il personaggio

Alessandro Profumo
presidente Acri, nonché presidente
di Fondazione Cariplo
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